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BAB1
PENDAHULUAN

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator utama yang
mencerminkan keberhasilan manajemen dalam mengelola sumber daya
perusahaan serta kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai bagi para
pemegang saham. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan tingkat kepercayaan
investor terhadap kinerja dan prospek perusahaan di masa depan, sehingga
menjadi tujuan utama dalam pengambilan keputusan keuangan. Dalam konteks
pasar modal, nilai perusahaan sering dijadikan dasar pertimbangan oleh investor
dalam menentukan keputusan investasi karena mencerminkan kondisi keuangan
dan stabilitas perusahaan secara keseluruhan.

Dalam praktiknya, nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai kebijakan
keuangan yang diambil oleh manajemen, terutama yang berkaitan dengan
profitabilitas, keputusan investasi, dan keputusan pendanaan. Profitabilitas
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktivitas
operasionalnya, sementara keputusan investasi menunjukkan bagaimana
perusahaan mengalokasikan dana untuk memperoleh manfaat ekonomi di masa
depan. Di sisi lain, keputusan pendanaan berkaitan dengan pemilihan sumber dana
yang digunakan untuk membiayai kegiatan operasional dan investasi perusahaan.
Profitabilitas menjadi faktor yang sangat diperhatikan oleh investor karena laba
yang dihasilkan perusahaan merupakan sumber utama pengembalian investasi.
Perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi dianggap memiliki kinerja
yang baik dan prospek yang menjanjikan, sehingga cenderung memiliki nilai
perusahaan yang lebih tinggi. Sebaliknya, profitabilitas yang rendah dapat
menurunkan minat investor dan berdampak negatif pada nilai perusahaan.

Selain profitabilitas, keputusan investasi juga memiliki peran penting
dalam meningkatkan nilai perusahaan. Investasi yang dilakukan pada aset atau
proyek yang produktif dapat meningkatkan pertumbuhan perusahaan dan
memperkuat posisi perusahaan di pasar. Namun, keputusan investasi yang tidak

tepat justru dapat meningkatkan risiko dan menurunkan kinerja keuangan



perusahaan. Oleh karena itu, manajemen dituntut untuk melakukan perencanaan
dan evaluasi investasi secara cermat.

Keputusan pendanaan juga menjadi faktor penting yang memengaruhi
nilai perusahaan. Pemilihan antara penggunaan modal sendiri atau utang akan
berdampak pada struktur modal, risiko keuangan, dan biaya modal perusahaan.
Struktur pendanaan yang optimal diharapkan mampu meningkatkan nilai
perusahaan dengan meminimalkan biaya modal dan risiko kebangkrutan.
Berdasarkan uraian tersebut, penelitian ini penting dilakukan untuk menganalisis
pengaruh profitabilitas, keputusan investasi, dan keputusan pendanaan terhadap

nilai perusahaan.



BAB2
TINJAUAN PUSTAKA

Landasan Teori

Nilai perusahaan dapat diartikan sebagai nilai pasar yang mencerminkan
persepsi investor terhadap kinerja dan prospek perusahaan di masa depan. Nilai
perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham, di mana semakin tinggi harga
saham maka semakin tinggi pula nilai perusahaan. Nilai perusahaan
mencerminkan sejauh mana perusahaan mampu memberikan kesejahteraan
kepada pemegang saham melalui peningkatan nilai investasi mereka.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba selama periode tertentu dengan memanfaatkan seluruh sumber daya yang
dimiliki. Tingkat profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
mampu mengelola aset dan modalnya secara efisien. Profitabilitas sering
dijadikan indikator utama dalam menilai kinerja keuangan perusahaan karena laba
merupakan tujuan utama dari kegiatan bisnis. Keputusan investasi merupakan
keputusan yang berkaitan dengan pengalokasian dana perusahaan ke dalam
berbagai aset atau proyek yang diharapkan dapat memberikan keuntungan di masa
depan. Keputusan ini bersifat strategis karena akan menentukan arah pertumbuhan
dan keberlanjutan perusahaan. Investasi yang tepat dapat meningkatkan kapasitas
produksi, efisiensi operasional, serta daya saing perusahaan.

Keputusan pendanaan berkaitan dengan bagaimana perusahaan
memperoleh sumber dana untuk membiayai aktivitas operasional dan
investasinya. Sumber pendanaan dapat berasal dari modal sendiri maupun utang.
Pemilihan struktur pendanaan yang tepat akan memengaruhi biaya modal dan
tingkat risiko perusahaan. Struktur modal yang seimbang diharapkan mampu
meningkatkan nilai perusahaan. Hubungan antara profitabilitas, keputusan
investasi, dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan dapat dijelaskan
melalui teori keuangan perusahaan. Teori sinyal menyatakan bahwa kebijakan
keuangan perusahaan memberikan sinyal kepada investor mengenai kondisi dan

prospek perusahaan, sedangkan teori struktur modal menjelaskan bagaimana



komposisi pendanaan memengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena itu, kebijakan

keuangan yang tepat diharapkan mampu meningkatkan nilai perusahaan.



BAB 3
TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN

Berdasarkan latar belakang di atas, maka tujuan yang ingin dicapai dalam

penelitian ini adalah :
1. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

2. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan.

3. Untuk menganalisis pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai
perusahaan.

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, keputusan investasi, dan

keputusan pendanaan secara simultan terhadap nilai perusahaan.

Manfaat dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi secara
akademik dalam pengembangan ilmu manajemen keuangan, khususnya yang
berkaitan dengan faktor-faktor penentu nilai perusahaan. Selain itu, hasil
penelitian ini dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya yang membahas
topik serupa. Secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan
bagi manajemen perusahaan dalam pengambilan keputusan keuangan yang lebih
efektif serta menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam menilai kinerja dan
prospek perusahaan sebelum melakukan investasi.



BAB 4
METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode
penelitian asosiatif, yaitu penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan
dan pengaruh antara dua variabel atau lebih. Pendekatan kuantitatif dipilih karena
penelitian ini berfokus pada pengujian pengaruh profitabilitas, keputusan
investasi, dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan berdasarkan data
yang bersifat numerik dan dapat dianalisis secara statistic Objek dalam penelitian
ini adalah perusahaan yang dijadikan sampel penelitian, dengan data yang
diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang dipublikasikan secara resmi.
Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder, karena
diperoleh secara tidak langsung melalui sumber yang telah tersedia, seperti
laporan keuangan tahunan, laporan perusahaan, dan publikasi resmi lainnya yang
relevan dengan kebutuhan penelitian.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang menjadi
objek pengamatan sesuai dengan kriteria yang telah ditentukan oleh peneliti.
Teknik pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling, yaitu
teknik pemilihan sampel berdasarkan kriteria tertentu agar data yang diperoleh
sesuai dengan tujuan penelitian. Kriteria tersebut antara lain perusahaan yang
memiliki laporan keuangan lengkap dan konsisten selama periode penelitian.
Variabel independen dalam penelitian ini terdiri dari profitabilitas, keputusan
investasi, dan keputusan pendanaan, sedangkan variabel dependen adalah nilai
perusahaan. Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba, keputusan investasi mencerminkan kebijakan perusahaan
dalam mengalokasikan dana pada aset atau proyek tertentu, dan keputusan
pendanaan menunjukkan kebijakan perusahaan dalam memilih sumber dana untuk
membiayai kegiatan operasional dan investasi. Nilai perusahaan digunakan
sebagai indikator untuk menilai keberhasilan perusahaan dalam meningkatkan
kesejahteraan pemegang saham. Metode analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda, yang bertujuan untuk

mengetahui pengaruh masing-masing variabel independen terhadap variabel



dependen, baik secara parsial maupun simultan. Sebelum dilakukan analisis, data
terlebih dahulu diuji kelayakannya agar memenuhi asumsi yang diperlukan. Hasil
analisis kemudian diinterpretasikan untuk menjawab tujuan penelitian dan
menarik kesimpulan mengenai pengaruh profitabilitas, keputusan investasi, dan

keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan.



BAB S
HASIL PENELITIAN

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap nilai perusahaan. Perusahaan dengan tingkat profitabilitas
yang tinggi cenderung memiliki nilai perusahaan yang lebih baik karena
kemampuan menghasilkan laba mencerminkan efisiensi operasional dan kinerja
manajemen yang baik. Kondisi ini meningkatkan kepercayaan investor terhadap
perusahaan.

Keputusan investasi juga terbukti berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Investasi yang dilakukan pada aset produktif mampu meningkatkan pertumbuhan
dan kinerja perusahaan, sehingga berdampak positif pada peningkatan nilai
perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa pasar memberikan respons positif
terhadap kebijakan investasi yang tepat.

Keputusan pendanaan menunjukkan pengaruh terhadap nilai perusahaan, di
mana struktur pendanaan yang optimal mampu meningkatkan nilai perusahaan.
Penggunaan utang secara proporsional dapat memberikan manfaat berupa
penghematan pajak, namun tetap perlu dikelola dengan baik agar tidak
meningkatkan risiko keuangan.

Secara simultan, profitabilitas, keputusan investasi, dan keputusan
pendanaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Ketiga variabel
tersebut saling berkaitan dan tidak dapat dipisahkan dalam pengelolaan keuangan
perusahaan. Kebijakan keuangan yang terintegrasi akan memberikan hasil yang
lebih optimal.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan yang mampu
mengelola profitabilitas, investasi, dan pendanaan secara efektif akan memiliki

nilai perusahaan yang lebih tinggi dan daya saing yang lebih kuat di pasar.
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BAB 6
PEMBAHASAN

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa
laba masih menjadi indikator utama yang diperhatikan oleh investor. Tingkat
profitabilitas yang tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan arus kas dan menjaga stabilitas keuangan, sehingga
meningkatkan kepercayaan investor terhadap prospek perusahaan di masa
depan.

Keputusan investasi yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan
menunjukkan bahwa pasar memberikan penilaian positif terhadap perusahaan
yang mampu mengalokasikan dananya pada proyek-proyek yang produktif.
Investasi yang tepat tidak hanya meningkatkan kinerja keuangan, tetapi juga
memperkuat posisi perusahaan dalam persaingan bisnis.

Pengaruh  keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan
menunjukkan bahwa struktur modal menjadi perhatian penting bagi investor.
Struktur pendanaan yang seimbang antara modal sendiri dan utang dapat
meningkatkan efisiensi biaya modal serta mengurangi risiko kebangkrutan,
sehingga berdampak positif pada nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kombinasi antara profitabilitas
yang tinggi, keputusan investasi yang tepat, dan keputusan pendanaan yang
optimal akan menciptakan kinerja keuangan yang solid. Sinergi antarvariabel
tersebut sangat penting dalam meningkatkan nilai perusahaan secara
berkelanjutan.

Temuan penelitian ini sejalan dengan teori keuangan perusahaan yang
menyatakan bahwa kebijakan keuangan merupakan sinyal bagi investor.
Perusahaan yang mampu menunjukkan kinerja keuangan yang baik melalui
kebijakan yang tepat akan memperoleh penilaian yang lebih tinggi dari pasar.

DJP secara real time. Hal ini sejalan dengan teori TAM (Technology

Acceptance Model) yang dikembangkan oleh Davis (1989), yang menjelaskan
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BAB 7
KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil dan pembahasan penelitian, dapat disimpulkan bahwa
profitabilitas, keputusan investasi, dan keputusan pendanaan memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba, mengalokasikan dana untuk investasi yang produktif, serta
mengelola struktur pendanaan secara optimal merupakan faktor utama dalam
meningkatkan nilai perusahaan dan kepercayaan investor terhadap prospek jangka
panjang perusahaan.

Berdasarkan kesimpulan tersebut, perusahaan disarankan untuk terus
meningkatkan profitabilitas melalui efisiensi operasional dan pengelolaan biaya
yang efektif, lebih selektif dalam mengambil keputusan investasi agar dana
dialokasikan pada proyek yang memberikan nilai tambah, serta mengelola struktur
pendanaan secara hati-hati untuk menekan risiko keuangan, sementara penelitian
selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain seperti ukuran

perusahaan atau risiko bisnis guna memperoleh hasil yang lebih komprehensif.
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